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Sammendrag
Den fortsat lave afregningspris presser stadigt de danske svinebedrifter. P& grund af en darlig start pa aret, samt en
mindre effekt af den private oplagring, ender noteringen i farste kvartal ud med at ligge 37 gre under januar progno-

sen.

Der forventes et fald i prisen pa foder med cirka 10 % fra 2015 til 2016, og kombineret med en afregningspris der i
2016 vil ligne aret far, har dette en positiv effekt pa resultatet.

Der forventes en hgijere afregningspris i 2017, i forhold til 2016, og et foderprisniveau pa foder der ligner det i 2016.

| forhold til sidste prognose er indtjeningen for 2016 nedskrevet med 91 tkr. Dette kommer af den forringede afreg-
ningspris, som ikke bliver opvejet af de lavere foderpriser.

Kombinationen af en foderpris pa niveau med 2016 og hgjere notering forventes at give et bedre resultat i 2017.

Som salgspris for 30 kg grise bliver der i denne prognose brugt 50 % beregnet notering, plus 50 % eksportpris, som i
denne prognose er ren PRRS negativ.

Den bedste tredjedel er defineret som den tredjedel, med det hgjeste driftsresultat.

Abonnenter pa Landbrugsinfo har adgang til prognosepriserne for 2016 og 2017 direkte i www.farmtal.dk.
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Figur 1. Driftsresultat alle svineproducenter for 2014-2017 i 1.000 kr.
Kontaktpersoner:
Konsulent Karsten Moosgaard Pedersen Seniorkonsulent Nikolaj Kleis Nielsen
T +45 8740 5360 T +4587405154
M +45 2331 2438 M +45 3035 0316
E kmp@seges.dk E nikn@seges.dk
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Andringer i forhold til seneste prognose

2016

Forventningen til noteringen i 2016 er nedjusteret med 31 gre (3 %).

Foderprisen er nedjusteret med 12 gre (8 %), som falge af en nedjustering af afgradepriser.
Dermed er det forventede driftsresultat for alle svineproducenter blevet nedjusteret med 91 tkr.

Skgn for 2017

Skennet for 2017 er behzeftet med stor usikkerhed. Bade pa grund af prognoseperiodens leengde og i lyset
af en meget usikker konjunktursituation. Skennet for 2017 bygger derfor pa forsigtige forudsaetninger og er
udelukkende at betragte som retningsgivende. Priserne har nu ligget under ligeveegtsprisen i en lang perio-
de, hvilket efterhdnden medfarer et mindre udbud af svinekad. Det indikerer, at der vil komme pristilpasnin-
ger i opadgaende retning.
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Alle svineproducenter

Tabel 1. Driftsresultatet for alle svineproducenter
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2014 2015 2016 2017
Produktion:
Antal vejet 2.509
Arssger 364 371 379 386
Fraveennede grise 11.219 11.630 12.054 12.489
Hektar 183 187 192 196
Dyreenheder, svin 324 331 339 346
Dyreenheder pr. ha. 1,77 1,78 1,76 1,77
DB svin pr. dyreenhed, kr. 6.318 5.323 6.786 7.675
DB mark pr. ha, kr. 6.379 6.175 5.082 5.211

1.000 kr.

Bruttoudbytte 9.155 8.863 9.148 9.765
Heraf svin 7.263 6.960 7.388 7.902
Heraf mark 1.599 1.603 1.466 1.561
Stykomkostninger -5.649 -5.647 -5.578 -5.782
Heraf svin -5.216 -5.196 -5.089 -5.243
Heraf mark -433 -451 -489 -540
Daekningsbidrag 3.506 3.215 3.570 3.983
Heraf svin 2.046 1.763 2.299 2.659
Heraf mark 1.167 1.152 976 1.021
Kontante kapacitetsomkostninger -2.092 -2.094 -2.178 -2.280
Afskrivninger mm. -843 -853 -850 -849
Resultat af primeer drift 572 269 543 854
Afkoblet statte 395 397 405 407
Finansieringsudgifter i alt -1.189 -1.151 -1.137 -1.208
Driftsresultat -221 -485 -190 53
Heraf veerdisendringer, svin -411 -143 152 33
Heraf vaerdisendringer, mark -80 19 -41 0
Likviditet f@r investeringer 940 294 245 462

De danske svineproducenter har veeret hardt ramt af meget lave afregningspriser, som har medfaert store
negative resultater. Det ligner dog at bunden er ramt i 2015, og der er lysere tider forude. Farst i 2017 for-

ventes positive resultater for svinesektoren som gennemsnit.
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Figur 2. Driftsresultat udvalgte smagriseproducenter for 2014-2017 i 1.000 kr.
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Tabel 2. Driftsresultatet for udvalgte smagriseproducenter
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2014 2015 2016 2017
Produktion:
Arssger 718 732 747 762
Fraveennede grise 22.446 23.269 24.116 24.988
Solgte 7 kg grise 329 341 353 366
Solgte 30 kg grise 19.955 20.751 21.571 22.415
Solgte slagtesvin 728 743 757 773
Hektar 205 209 215 219
Dyreenheder, svin 292 299 307 315
Dyreenheder pr. ha. 1,42 1,43 1,43 1,44
DB svin pr. dyreenhed, kr. 10.234 9.145 11.595 13.690
DB mark pr. ha, kr. 6.323 5.999 4.946 5.055

1.000 kr.

Bruttoudbytte 10.500 10.234 10.829 11.893
Heraf svin 8.425 8.168 8.932 9.883
Heraf mark 1.764 1.741 1.593 1.692
Stykomkostninger -5.907 -5.918 -5.899 -6.151
Heraf svin -5.438 -5.430 -5.370 -5.569
Heraf mark -469 -488 -529 -582
Deaekningsbidrag 4,593 4.316 4,930 5.742
Heraf svin 2.987 2.738 3.562 4.314
Heraf mark 1.295 1.253 1.064 1.109
Kontante kapacitetsomkostninger -2.714 -2.740 -2.877 -3.035
Afskrivninger mm. -1.021 -1.019 -1.009 -1.001
Resultat af primeer drift 858 557 1.044 1.706
Afkoblet statte 439 441 449 451
Finansieringsudgifter i alt -1.236 -1.324 -1.297 -1.370
Driftsresultat 60 -326 196 787
Heraf veerdieendringer, svin -548 -220 245 46
Heraf veerdieendringer, mark -74 18 -39 0
Likviditet fgr investeringer 1.234 566 479 989

Indtjeningen hos smagriseproducenterne er hardt presset, og ligesom for hele sektoren, forventes 2015 at

veere bundniveauet for indtjeningen.

Der forventes dog et lille, men positivt resultat i 2016. Dette skyldes en forventning om at foderprisen er lave-

re i 2016 end i 2015, samt en smagrisepris der ligger pa niveau med 2015.

Smagriseprisen forventes at stige i 2017, hvorimod foderprisen forventes at blive nogenlunde pa 2016 ni-

veau.

Der ses stor forskel pa gennemsnittet og den bedste tredjedel. Man kan se, at selv i darlige tider kan den
bedste tredjedel levere et godt resultat. Der ses generelt en forskel pa cirka 1,3 mio. kr. pr. ar.
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SLAGTESVINEPRODUCENTER
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Figur 3. Driftsresultat udvalgte slagtesvineproducenter for 2014-2017 i 1.000 kr.
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Tabel 3. Driftsresultatet for udvalgte slagtesvineproducenter
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2014 2015 2016 2017
Produktion:
Solgte slagtesvin 11.242 11.467 11.696 11.930
Hektar 235 239 246 251
Dyreenheder, svin 312 319 325 331
Dyreenheder pr. ha. 1,33 1,33 1,32 1,32
DB svin pr. dyreenhed, kr. 3.173 2.559 3.241 3.719
DB mark pr. ha, kr. 6.992 6.982 5.875 6.031

1.000 kr.

Bruttoudbytte 7.860 7.623 7.565 8.016
Heraf svin 5.368 5.103 5.222 5.535
Heraf mark 2.229 2.249 2.076 2.208
Stykomkostninger -4.965 -4.866 -4.797 -4.994
Heraf svin -4.377 -4.288 -4.169 -4.302
Heraf mark -588 -579 -628 -692
Deaekningsbidrag 2.894 2.757 2.768 3.022
Heraf svin 991 815 1.053 1.233
Heraf mark 1.640 1.671 1.448 1.516
Kontante kapacitetsomkostninger -1.525 -1.503 -1.549 -1.621
Afskrivninger mm. -681 -677 -677 -681
Resultat af primeer drift 689 577 542 720
Afkoblet statte 516 518 528 531
Finansieringsudgifter i alt -1.189 -1.123 -1.166 -1.231
Driftsresultat 16 -28 -96 20
Heraf veerdieendringer, svin -241 -56 50 18
Heraf veerdisendringer, mark -108 26 -57 0
Likviditet fgr investeringer 857 425 364 402

Som ved smagriseproducenterne forventes der et negativt resultat i 2015, men mindre end ved smagrise-
producenterne. Desuden forventes indtjeningen i 2016 at ramme bunden, for at stige frem mod 2017, hvor
der forventes et positivt resultat. Dette skyldes en hgj smagrisepris, og ikke tilsvarende hgj afregningspris.
Hos slagtesvineproducenterne ses ogsa meget stor forskel mellem gennemsnittet og bedste tredjedel, men
forskellen er mindre end ved smagriseproducenterne. For slagtesvineproducenterne er forskellen typisk om-

kring 800 tkr. pr. ar.
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Figur 4. Driftsresultatets falsomhed overfor afregningspris i 1.000 kr.

Den fagrste sgijle i hver af de tre grupper viser prognosen for driftsresultatet, hvor de to naeste sgijler viser,

hvordan resultatet eendres ved en stigning eller et fald i afregningsprisen pa 50 gre pr. kg.
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Tabel 4. Scenarier for svineproducenterne
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Alle svineproducenter Pris ?fégéisru)ltat 'g%%gnk? )
Udgangspunkt 2016 -190
Svinepris hgjl Afregningspris 0,50 kr. hgjere end forventet 123 313
Svinepris lavl Afregningspris 0,50 kr. lavere end forventet -637 -447
Foder og korn hgj Hvede 15 kr. og sojaskra 15 kr. hgjere pr. hkg -471 -281
Foder og korn lav Hvede 15 kr. og sojaskrd 15 kr. lavere pr. hkg 190 380
Renten hgj Renten op med 0,42 procentpoint -342 -152
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint -113 77
*Uden konjunkturer
Tabel 5. Fglsomhedsscenarier for smagriseproducenterne

o : 2016 resultat Andring
Smagriseproducenter Pris (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Udgangspunkt 2016 196
Svinepris hgjl Afregningspris 0,50 kr. hgjere end forventet 709 513
Svinepris lavl Afregningspris 0,50 kr. lavere end forventet -330 -526
Foder og korn hgj Hvede 15 kr. og sojaskra 15 kr. hgjere pr. hkg -71 -267
Foder og korn lav Hvede 15 kr. og sojaskrd 15 kr. lavere pr. hkg 975 779
Renten hgj Renten op med 0,42 procentpoint 18 -178
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 285 89
*Uden konjunkturer
Tabel 6. Fglsomhedsscenarier for slagtesvineproducenterne
Slagtesvineproducenter [ Pris (Zloiégéisru)ltat g%%g?(? )
Udgangspunkt 2016 -96
Svinepris hgjl Afregningspris 0,50 kr. hgjere end forventet 13 109
Svinepris lavl Afregningspris 0,50 kr. lavere end forventet -434 -338
Foder og korn hgj Hvede 15 kr. og sojaskra 15 kr. hgjere pr. hkg -193 -97
Foder og korn lav Hvede 15 kr. og sojaskra 15 kr. lavere pr. hkg -183 -87
Renten hgj Renten op med 0,42 procentpoint -225 -129
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint -31 65

" Uden konjunkturer

Det er meget relevant at kigge pa en fglsomhedsanalyse for at seette resultaterne i en stgrre sammenhaeng.
Derfor ses der pa stigninger og fald ved relevante faktorer. Her ses pa tre forskellige variable, som er svine-
prisen, foder og renten. Disse tre variable kan veere hgjere eller lavere end forventet, hvilket giver seks for-

skellige scenarier.

Der medregnes ikke konjunkturer ved den hgijere eller lavere svinepris, som dog vil bidrage yderligere til en
stigning eller et fald i driftsresultatet.
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Bilag 1: Prisforventninger og forudsaetninger

Indkomstprognosen for 2015 og 2016 bygger pa forudszetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1. Prisforventninger**
2010 2011 2012 2013 2014  2015* 2016*
Bytteforhold

Hele landbruget 96 101 103 104 98 94 88
Meelkeproducenter 100 102 98 104 107 93 84
Svineproducenter 97 99 103 101 96 92 91
Planteproducenter 93 105 106 107 98 100 103
Meelkeproduktion

Meelkepris (kr./kg. standard maelk) 2,37 2,64 2,56 2,92 2,98 2,34 2,03
Meelkepris (kr./kg. gkologisk) 2,97 3,22 3,09 3,47 3,53 3,22 3,30
Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i % pa.) 1,00 -1,00 1,00 3,00 4,50 4,00 1,50
Meelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i % pa.) 1,00 -1,00 1,00 0,00 4,50 4,00 2,00

Oksekgdproduktion

Oksekgd — aldre kger (281-300) 13,65 16,54 20,46 20,70 17,74 18,75 17,78
Svineproduktion

Svinekgad (kr./kg.) 9,83 10,68 11,85 11,94 10,93 9,94 9,92
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 337 358 394 398 376 339 348
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 203 211 232 230 221 196 209
Grise pr. arsso 28,1 28,8 29,6 30,0 30,6 31,1 31,6
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 98 145 155 155 126 117 105
Foderbyg (kr./hkg.) 94 142 154 147 119 118 104
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) 165 234 239 249 195 168 199
Maltbyg (kr./hkg.) 101 167 170 160 135 130 122
Raps (kr./hkg.) 229 331 346 323 263 261 260
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 112 129 100 174 100 88 110
Foder oa.

Soyaskra (kr./hkg.) 230 248 274 315 298 286 273
A-bl.16 %, gkologisk 249 287 319 345 314 300 306
C-bl. 30 %, gkologisk 352 382 397 431 412 424 426
Foderhvede (kr./hkg.) 105 154 172 166 134 125 115
Foderbyg (kr./hkg.) 103 154 171 158 130 127 115
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) 200 277 270 274 209 193 193
Rapsskra (kr./hkg.) 134 159 181 222 192 196 184
Ggdning (indeks) 161 189 190 196 197 185 165
Dieselolie (are/l) 507 625 676 654 619 522 457

* Prognose fra SEGES og Landbrug & Fgdevarer.

Prognoserne offentligggres naeste gang:
Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt handlede J gg? gang

Torsdag den 15. september 2016
Tirsdag den 17. januar 2017

pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne.

** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.
Af konkurrenceretlige arsager er prisprognoserne for 2017 udeladt. Disse indgar dog fortsat i Lands-
kalkuler i @90, i Mark Online og DMS. Udvalgte abonnenter til Landbrugsinfo har dog adgang til
prognosepriserne for 2017 direkte i www.farmtal.dk.
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Bytteforhold

Landbrugets bytteforhold har vaeret nogenlunde stabilt og stet stigende fra foraret 2009 til efteraret 2013.
Derefter har bytteforholdet vaeret faldende. | 2014 var bytteforholdet iseer veeret negativt pavirket af faldende
salgspriser for afgrader og svinekad. | 2015 er bytteforholdet faldet yderligere som fglge af et lavere
salgsprisindeks, isaer pavirket af svinekad og meaelk, mens kagbsprisindekset var nogenlunde uzendret.
Bytteforholdet er faldet lidt yderligere i de farste maneder af 2016, men ventes at stige igen mod slutningen
af aret.

Salgspriser

Korn

Det er for tidligt at sige noget om den globale kornhgst for 2016/17, men de fgrste prognoser viser, at den
globale produktion af hvede forsat vil vaere stor, cirka 727 mio. ton. Hvis forventningerne til den globale hgst
2016/17 og den forventede stigning i forbruget p& 5 mio. tons realiseres, forventes de globale lagerbehold-
ninger at falde med 13-14 mio. tons. De rigelige maengder af korn i verden vil betyde, at kornpriserne vil for-
blive omkring det nuveerende lidt lave niveau.

Svinekgd

Den forventede gennemsnitlige notering for april kvartal er nedjusteret med 0,50 kr./kg. til 9,25 kr./kg.
Arsagen til nedjusteringen skal findes i en skuffende start p& foraret og grillseesonen, som har medfert en
notering pa blot 8,70 kr./kg i april maned. Udviklingen i noteringen i maj og juni maned vil i hgj grad afhaenge
af vejrsituationen i Europa. Der er ikke siden sidste prognose fra januar kommet afggrende nye
markedsinformationer, som giver grundlag for at eendre prognosen for de kommende kvartaler i 2016.

Oksekad

Priserne for oksekad ligger ultimo april 2016 lavere end pa samme tidspunkt aret far. Det skyldes, at der er
et rigeligt udbud i EU i forhold til efterspgrgslen, og der ventes en yderligere stigning i produktionen i 2016,
navnlig fra hundyr. Produktionen af oksekgd i EU ventes dermed at blive gget i ar og blive pa dette hgjere
niveau i 2017. Forbruget ventes derimod at stagnere. Der vil derfor vaere behov for yderligere eksport til lan-
de udenfor EU, hvis priserne skal kunne opretholdes. Alt andet lige vil det vanskelige meelkemarked betyde
slagtninger af flere hundyr i 2016 og vil laegge pres pa priserne.

Meelk

Meelkemarkedet er praeget af ubalance mellem udbud og efterspgrgsel, hvor udbuddet er vaesentlig starre
end efterspgrgslen. Det forventes, at prisniveauet i 2016 vil veere noget lavere end i 2015. Markedet bevee-
ger sig pa "bunden” i gjeblikket, men det kan ikke afvises, at priserne kan fa et endnu et dyk nedad, ligesom
det er vanskeligt at sige, hvornar markedet vil vende. Nogle analytikere heelder til at det vil ske allersidst i
2016. Andre forventer, at det farst vil ske i 2017. Der er blevet opbygget lagre i lgbet af 2015 og 20186, iseer i
EU. Eksistensen af lagre vil alt andet lige deempe et kommende opsving.

12 /17



¢ Fa
= B
Gl 5
<& 3

Kgbspriser

Foder

Prisen pa sojaskrd, der har stor betydning for foderomkostningerne, er forholdsvis lav i foraret 2016. Vi
forventer, at prisen vil stige i lgbet af efterdret, da udbuddet fra Argentina er lavere end aret far. De globale
soja-lagre er faldet fra 79 mio. tons til 74,3 mio. tons, samtidig med at Kina har gget sin import af soja. Det
giver en indikation p3, at priserne vil stige de falgende maneder. Fragtraterne er svagt stigende, hvilket kan
pavirke sojaprisen i mindre omfang. Sojaprisen forventes at ligge p& 280-290 kr. pr. hkg i starten af 2017.

Ggdning, bekeempelsesmidler mv.

Prisen pa handelsgadning ventes usendret til svagt faldende. Generelt er prisen pa kveelstof meget afhaengig
af naturgasprisen og produktionsomkostningerne. Prisen pa ggdning har dog veeret pavirket af lave priser pa
afgrgder, som betyder lavere bytteforhold mellem afgrgder og ggdning. Det medfarer et fald i efterspgrgslen.
Det forventes, at priserne pa bekeempelsesmidler vil vaere nogenlunde stabile pa 2016-niveauet i hele prog-
noseperioden. Priserne pa reparation og vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt at fglge
den almindelige pris- og lgnudvikling.

Konjunktur og renter

Hovedscenariet for fremskrivningen og prognosen er en moderat, positiv veekst i den globale gkonomi i hele

prognoseperioden, dog med risiko for let aftagende veaekst. Der er ingen udsigt til inflation, som ligger over de
vaesentligste centralbankers mélsaetninger, i seerdeleshed ikke i Europa, hvor deflation neermere er et tema.

USA har haevet renten, og yderligere renteforhgijelser i lgbet af 2016 og 2017 kan ikke udelukkes. Baggrun-
den er iseer et steerkt arbejdsmarked og gnsket om en normalisering af rentemarkedet. Vi forventer, at stoar-
relsen af de samlede renteforhgijelser i denne cyklus bliver beskeden, da de indledes sent i konjunkturforlg-
bet, og da der ikke er tegn pa inflation.

| Kina aftager veeksten fortsat, men gkonomien styres stramt for at undgd en hastig veekstnedgang. Det ven-
tes, at staten formar at styre gkonomien ned i retning af 4-6 % inden for de naermeste ar. De stgrste risici i
kinesisk gkonomi er aftagende eksportveekst, overbyggeri samt et skrgbeligt kreditmarked. Japan keemper
med afmatning trods en voldsom ekspansiv pengepolitik. Vaeksten forventes dog opretholdt en tid endnu.

Den Europeeiske Centralbank (ECB) stimulerer veekst og inflation med lave renter, opkgb af veerdipapirer og
rigelig likviditet. Svag veekst, en lurende geeldskrise i Europa, Ukraine-konflikten mellem Rusland og Vesten,
krigen i Mellemgsten samt flygtninge- og emigrantstrammen skaber fortsat usikkerhed. Kronen har genvun-

det styrken og der ventes nogenlunde ro om de danske valutareserver og danske renter.

Tabel 2 viser, hvilke renteforudsaetninger fremskrivningen og prognosen bygger pa.

Tabel 2. Renter inkl. bidrag mv.
2011 2012 2013 2014 2015* 2016* 2017*

Realkredit, fast, dkr. 5,16 4,78 5,02 4,78 4,58 4,83 4,98
Realkredit, flex, dkr. 2,41 2,11 1,86 1,98 1,95 2,06 2,20
Realkredit, flex, euro 2,21 1,95 1,71 1,91 1,86 1,96 2,06
Finanslan, valuta 5,37 5,86 5,81 5,78 5,80 5,86 6,00
Kassekredit, dkr. 7,04 7,42 7,47 7,44 7,46 7,52 7,66
Banklan, dkr 5,72 5,97 6,11 5,82 5,67 5,87 6,02

* Prognose fra SEGES
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Bilag 2: Konsekvenser af gget tilfgrsel af kveelstof

Den sakaldte Landbrugspakke giver mulighed for gget tilfarsel af kveelstof. Der ma generelt tilfgres 16 %
mere kveelstof end i 2015. Dette ma alt andet lige forventes at medfare en udbyttestigning pa cirka 6 %. For
2017 ma tilfgres cirka 8 % mere kvaelstof og en forventet udbyttestigning pa yderligere cirka 2 %. Der er dog
formodning om, at ikke alle vil ggre brug af denne mulighed, da det ikke for alle veere gkonomisk optimalt.
Det forventes at kveelstoftilfarslen vil gges med 70 % af det tilladte. Dette vil medfare en udbyttestigning pa
4-5 % i 2016 i forhold til situationen uden gget tilfarsel af kvaelstof. For 2017 er indregnet en gget tilfarsel pa
1,5 % og en udbyttestigning pa 1-2 %.

Tabel 1 viser eendringen i N-maengden samt den forventede udbyttestigning i 2016 og 2017.

Tabel 1. £ndret N og udbytte

Andret maengde N pr. ha. i Andret udbytte

forhold til normerne for 2015 - pct. af gennemsnit 2002-2015

2016 +12 % +4-5%
2017 +17% +6-7 %

| prognoserne for bade sektoren og alle driftsgrenene er ovenstaende udbyttestigning samt en @get omkost-
ning til handelsg@dning indregnet.

Samtidig vil proteinindholdet stige for alle kornafgrgder. Der forventes ikke et gget proteinindhold i grovfo-
derafgrader.

Planteavlsbedrifter
For planteavisbedrifter med ingen eller meget lille anvendelse af husdyrgadning vil udbytte og omkostning til
gadning sla direkte igennem pa indteegter og omkostninger i bade 2016 og 2017.

Svinebedrifter

For svinebedrifter medfarer hgjere kornudbytte ggede indtaegter fra planteproduktionen. Det ma ogsa for-
ventes, at det hgjere proteinindhold i hgsten 2016 og 2017 vil reducere foderomkostningerne i svineproduk-
tionen. Der er indregnet en svag stigning i proteinindholdet i foderkorn i 2017 og dermed en anelse lavere
foderpriser.

Stigningen i omkostningerne til ggdning indregnes ved at al ekstragadning skal kebes. P& mange bedrifter
vil man dog sandsynligvis anvende mere husdyrggdning pa egen bedrift og maske annullere gylleaftaler.
Hvis denne mulighed foreligger, vil det pavirke prognosen i positiv retning, da omkostninger til indkab af
ggdning stiger mindre.

Malkekvaegsbedrifter

For malkekvaegsbedrifterne er der indregnet et merudbytte pa 4 % i 2016. Da mange naeppe Vil aendre
markandelen med grovfoder i 2016, vil det forventede merudbytte (400-500 FEN pr. ha) medfare et forventet
starre lager (beholdning af grovfoder ultimo 2016). Dette pavirker resultatet i positiv retning — men vil umid-
delbart ikke forbedre likviditeten i 2016. Den forventede stgrre beholdning ultimo 2016 muligger, at man kan
gge andelen af salgsafgrader i 2017, hvilket giver ggede indteegter fra planteproduktionen.

Med stigningen i N-tilfgrslen forventes malkekvaegsbedrifterne at f& ggede g@dningsudgifter svarende til

stigningen i indkgb af N-gadning. Der er ikke i samme udstraekning som ved svinebedrifter udbredt anven-
delse af gylleaftaler, som vil kunne forbedre resultatet.

14 /17



w6 [
= B
o S
iy [P

Randzoner
Der er cirka 25.000 ha. randzoner i 2015, svarende til 1 % af det samlede landbrugsareal. Det forventes, at
hovedparten af disse isoleret set vil indga i seedskiftet fra 2016, hvilket er indregnet i prognoserne.
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Bilag 3: Datamateriale og definitioner

Datamateriale
Udarbejdelsen af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede sendringer i produk-

tion, effektivitet, kabs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold m.v.

Prognosen er baseret pa vejede regnskabsresultater for 2014 i gkonomidatabasen. Regnskabsresultaterne
er repreesentative for alle heltids planteavisbedrifter, idet de er vejet op til det samlede antal heltidsplante-
avisbedrifter, der var i 2014 i Danmark i henhold til Danmarks Statistisk landbrugsteelling. Da der foreligger
forelgbige regnskaber for 2015 er udviklingen i de opnaede resultater i 2015 i forhold til 2014 anvendt til en
sk@nsmeessig korrektion af de forventede resultater for 2015.

Bedrifterne, der indgar, har et normtimeforbrug pa mindst 1.665 arbejdstimer pr. ar og mindst 50 % af stan-
dardomseetning hidrgrer fra planteproduktionen.

Indkomstprognoserne for 2016-2017 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2014 samt prognoser for salgs- og kebspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor og under
hensyntagen til de forelgbige regnskaber, der foreligger for 2015.

Klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr, fierkree) er baseret pa EU’s standarddefiniti-
oner om dette. Grundprincippet er, at mindst 50 % af omsaetningen skal komme fra en bestemt driftsgren, for
at bedriften tilhgrer denne driftsgren.

Definitioner

Alle bedrifter: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standardoutput over 15.000 euro.
Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets stgrrelse.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus hensaettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
Geeldsprocent: Geeld (ekskl. hensaettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
Arets resultat: Driftsresultat plus nettoindtjening uden for landbruget.

Likviditet far investeringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefgrsel plus/minus aendring i
beholdninger.

Likviditetsoverskud/-behov: Arets resultat minus private udtreek minus tilbagefarsel plus/minus gendring i
beholdninger minus faktiske investeringer.

Afkast af investeret kapital: (Resultat af primeer drift plus EU-stgtte plus anden virksomhed plus nettofor-
pagtning minus ejerlgn) divideret med (nettorentebeerende gaeld plus egenkapital (investeret kapital)).

Indtil juni 2013 har Afkastningsgrad og Lgnningsevne veeret anvendt til at vise indtjeningsevnen i landbruget.
Disse erstattes nu af "Afkast af investeret kapital”, da dette nggletal giver bedre overensstemmelse mellem
det afkast, der males, og den kapitalindsats, afkastet males i forhold til. Derudover medtages kun den del af
kapitalen i navneren, som kreever et afkast — den forpligtende kapital - dvs. nettorentebaerende geeld og
egenkapitalen. For det tredje er der bedre sammenlignelighed over til virksomheder i andre brancher. Afkast
af investeret kapital giver sdledes samlet set et godt billede af landbrugets evne til at forrente den indsatte
kapital.
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